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法规政策

1、 营业税“归位”引发房贷“悲观论”-----《21世纪经济报道》
9日，国务院总理温家宝主持召开国务院常务会议，会议公告指出，个人住房转让营业税征免时限由2年恢复到5年，其他住房消费政策继续实施。 

“个人住房转让营业税征免时限由2年恢复到5年，肯定会影响到二手房乃至新房的成交量，进而影响明年的房贷量，明年房贷估计会下跌两成。”10日，某国有行深圳分行个贷人士对记者表示。目前，该行正在内部研判该政策的影响。

股份行的看法更为悲观。平安银行个贷管理人士表示，2010年全年的房贷可能会下降30%。在一线城市，随着房价的疯涨，投资客占比达40%，他认为“占比10%比较正常”。

记者从多家银行获悉，各行对明年的信贷计划正在紧急调研，还未出具体安排，但适度从紧是一个基调，这也是监管部门的要求。权威信息来源显示，监管部门定出明年的信贷投放量在6万亿-7万亿元。总盘子在缩小，加上房产调控政策的冲击，明年房贷形势难料。
2、夯实金融管理基础 推进金融统计标准化建设 央行发布《金融机构编码规范》 ----《金融时报》
中国人民银行发布了《金融机构编码规范》(以下简称《规范》)，从宏观层面统一了我国金融机构分类标准，首次明确了我国金融机构涵盖范围，界定了各类金融机构具体组成，规范了金融机构统计编码方式与方法。

    《规范》以“科学性、实用性、通用性、唯一性、国际性”为原则，根据国民经济核算理论与我国金融体系的现状及发展趋势，结合国际、国内金融机构分类实践，统筹兼顾传统与创新，明确我国金融机构的范围不仅涵盖传统的银行业、保险业和证券业金融机构，同时也包括企业年金、贷款公司、农村资金互助社及村镇银行等新型金融机构。此外，《规范》还借鉴了本次国际金融危机中主要国家中央银行的经验教训，将交易及结算类金融机构、金融控股公司及小额贷款公司等纳入金融机构范围，丰富了金融机构的内涵。

时事动态

3、弱水三千只取保险 高国富解码香港上市-----《21世纪经济报道》

中国太保（601601.SH，02601.HK）将于12月23日正式登陆H股市场。12月9日，身在新加坡的中国太保管理层通过视频会议，在香港举行了H股上市新闻发布会。

此次中国太保H股上市共发售8.613亿H股，其中包括中国太保增发的7.83亿新股，及售股股东销售的7830万股旧股。因此，中国太保的实际融资额为此次发售所得的90%，总股份数亦将由原来的77亿股增至84.83亿股。

中国太保披露，本次H股上市发行价介乎每股26.8至30.1港元，发售所得资金介乎231亿至259亿港元。其中，中国太保募集资金净额为208亿港元至233亿港元。
4、银行资本补充内部寻源----《21世纪经济报道》

近日，来自监管层权威人士的表态证实，大型银行和中小银行的资本充足率底限已分别被确定为11%和10%，较8%的基本要求分别提升37.5%和25%。

虽然大型银行资本充足率提高至13%的传言不攻自破，但12月7日早间，中金公司的一则评论认为，“11%只是最低要求，从审慎角度出发，监管机构可能会要求大型银行将资本充足率首先补充到12%-13%的水平，因此11%的要求不会改变大型银行再融资的进程。”

中小银行补充资本的需求同样迫切。目前，多家股份制银行的资本充足率已低于10%，而今年信贷高速扩张的城商行也是如此。
5、阳光私募大出风头：股票类银行理财产品主打高端---《21世纪经济报道》
今年下半年，光大银行一口气与五家阳光私募合作推出阳光私募基金宝，银行与阳光私募合作的产品高调走入公众视野。北京星石、上海尚雅、深圳民森、上海从容、上海涌金等国内五家业内顶尖私募基金也因光大银行的这款基金宝“名声鹊起”。

无独有偶，除了光大联手五家私募合推产品外，中国邮储银行在10月份也联手五家私募券商推出创富金种子优选投资理财计划1号。相比于光大私募基金宝申购起点的50万元，该款产品申购起点在30万，创下了这种类型产品申购额度的新低，以低门槛“震撼”市场。

与邮储银行合作的“五虎将”是：国信证券、北京星石投资管理有限公司、上海朱雀投资发展中心、北京微风无边投资管理有限公司和上海智德投资管理有限公司。北京星石显然成了银行众里寻他的佼佼者。
招行私人银行与重阳投资的李旭利联手，重磅推出重阳3期证券投资集合资金信托计划。
深圳发展银行也曾与星石联手推出星石16期，该款产品申购额度为100万元，与基金公司的专户理财申购起点一样，属于此类产品的购买“均价”。

而近期，深发展又携手广东和鼎投资有限公司推出和鼎2号保本型结构化证券投资集合资金信托计划。该产品属国内较早期的保本型证券型信托计划。

该计划申购起点100万元，共募集3000万元，其中优先受益额（从投资者中募集）2000万元，一般受益份额（由广东和鼎提供）1000万元，投资期限为2年。
6、美菱电器低价拍下四川长虹空调资产---《21世纪经济报道》

此次拍卖标的为，四川长虹空调有限公司(下称“长虹空调”)100%股权(含四川长虹直接持有的99%股权和其控股子公司四川长虹创新投资有限公司持有的1%股权)和中山长虹电器有限公司(下称“中山长虹”)90%股权。起拍价为标的评估价，39306万元。美菱电器此前公告将斥资不超过4.6亿参与竞拍。

四川长虹董秘谭明献告诉记者，出让这部分资产后，公司空调业务已清理完毕。内部已不存在白电业务。
7、糖价的甜头---《21世纪经济报道》

目前的糖厂正处于榨季的初期，而多头就已开始炒作减产因素。由于上一年度糖价暴跌，导致白糖上游作物——甘蔗的收购价亦大幅下降，严重打击了农民种植甘蔗的积极性。
目前高企的糖价已令下游消费客户难以承受，食品饮料等消费厂商不敢买糖，他们是用多少买多少，不会像以往多买一些备糖。
在期货糖价高涨的带动下，国内A股市场糖业双雄再度发力。其中贵糖股份(000833)上涨8.74%，收于每股12.07元，南宁糖业（000911）上涨6.77％，收于每股25.38元。
8、上市公司并购重组迈入新时代----《中国证券报》
今年以来，有176家公司提出重大资产重组预案或草案，其中有16家公司重组失败。WIND数据显示，今年以来，有119家公司提出增发方案，有10家公司提出配股方案，融资金额达1853.63亿元。按照已提出的重大资产重组预案计算，今年以来，通过并购重组注入上市公司的资产共计约1248亿元，增加上市公司总市值13250亿元，平均每股收益提高78%。
种种迹象表明，上市公司并购重组模式正发生着本质的变化，即从单纯的资本重组向产业价值并购转变。业内人士认为，从重组主体上看，中央企业资产购买力日益增强，重组交易规模逐年增长，对全国乃至境外市场的整合能力不断提高；从交易活跃度和交易规模上看，民营企业在并购重组中扮演越来越重要的角色；从行业角度分析，房地产行业的并购重组活动最活跃；从重组手段和方式上看，换股吸收合并、定向增发、要约收购等创新型重组方式不断涌现。
9、农行启动国际化战略布局 农银国际控股有限公司在港开业 ----《金融时报》

正在推进国有银行股份制改造工作的中国农业银行，今天在香港隆重举行农银国际控股有限公司开业仪式。这是农行启动国际化战略和综合经营战略布局后在香港金融市场布下的一枚重要“棋子”。

农银国际是农行在香港注册的全资控股子公司，主要从事投资银行业务。农银国际的设立，是农行落实“3510”发展规划，启动国际化战略布局的重要举措，也是农行在香港市场发展投资银行业务、批发业务、零售业务“三驾马车”的关键一步。
10、上海首批经济适用房销售基准价确定---《中国证券报》
上海市住房保障和房屋管理局１０日公布了首批试点销售的经济适用房的基准价，三处位于郊区、邻近轨道交通或公交站点的房源，其每平方米销售基准价在４８００元至５２００元之间，相当于目前同一区位普通商品房价格的四、五成左右。

上海确定徐汇、闵行两区为经济适用房销售试点区。徐汇区试点供应的房源有两处，一处位于松江区泗泾镇的“新凯家园”，多层住房销售基准价格为４８００元／㎡，高层住房销售基准价格为５１００元／㎡；另一处房源位于闵行区浦江镇的“博雅苑”，均为高层住房，销售基准价格为５０００元／㎡。闵行区试点供应的房源位于该区颛桥镇的“翔泰苑”，均为多层住房，销售基准价格为５２００元／㎡。单套住房销售价格将根据楼层、朝向等因素，在销售基准价格基础上下浮动１０％确定。
11、发改委：增加中低价位和限价商品房供应--《上海证券报》
国家发展和改革委员会主任张平９日在全国发展和改革工作会议上说，明年我国将完善住房消费和调控政策，增加中低价位和限价商品房的供应，抑制投机性购房。

　　张平在谈到明年进一步拓展消费空间的问题时表示，国家将促进消费需求持续较快增长，增强居民特别是低收入群体的消费能力，进一步拓展消费空间。发改委将会同有关部门，继续完善鼓励消费的财税、金融政策，继续实施鼓励家电、汽车、农机、节能产品的优惠政策，完善住房消费和调控政策。
他说，为促进消费需求持续较快增长，增强居民消费能力，国家将“抓紧研究调整和优化国民收入分配格局的思路”，将提高企业退休人员养老金和社会优抚对象待遇水平，提高中低收入水平，在义务教育学校、公共卫生与基层医疗卫生事业单位落实实施绩效工资的政策。
12、佳兆业香港成功上市 融资超过30亿港元----- 《深圳商报》
深圳房地产企业佳兆业集团控股有限公司以每股3．45港元的价格正式登陆香港联合交易所,开始挂牌交易,融资超过30亿港元。该公司董事局主席郭英成表示,通过这次上市有助于将佳兆业的业务提升至新纪元,使之成为中国领先的物业发展商之一。 
据悉,佳兆业在公开发售中获得大约2．94倍的超额认购,并在昨天确定定价为每股3．45港元,这个定价为其下限定价,市盈率约为6倍。据网上交易场显示,该股昨天暗盘报3．68元,升约6．7％。该股今早开盘报价3．55港元,尾市报收3．44港元。在今天的挂牌上市仪式上,郭英成接受媒体采访时表示,3．45港元的定价与市场是接近的,下限定价可以给投资者有好的回报。 
13、上海实业26亿收购两地皮及公路收费----《人民网》
上海实业（00363，HK）发布公告称向大股东上实集团购入上海两地块，同时购入公路资产，两者共计26亿元（人民币,下同）。

　　上海实业公告称，向上实集团以合计3.81亿元买入上海市青浦区两幅地皮，用于发展低密度住宅物业。交易完成后，连同资本承诺以及相关贷款等，上实承诺支付的总金额将约为13.96亿元。

同时，上海实业还向上实集团以12.2亿元收购沪渝高速公路　（上海段）。沪渝高速公路（上海段）全长47.199公里，现时持有该段公路的项目公司拟拓宽朱枫公路东段，预计工程可在2013年动工。

　　上海实业指出，公司目前已全资拥有沪宁高速公路　（上海段）及沪杭高速公路（上海段），连同这次收购的沪渝高速公路（上海段），三条公路共约占上海市全部收费公路总里程的23%，通行费收入约占全市收费公路通行收入的50%。

　　上海实业认为，收购高速公路交易将进一步加大基建业务的投资，有利于打造强势核心业务格局。

